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Финансовые результаты по МСФО за первое полугодие 2026 года 

г. Навои, Узбекистан, 28 сентября 2026 г. – АО «Навоийский горно-металлургический 
комбинат» (АО «НГМК») объявляет финансовые результаты по МСФО за первое полугодие 
2026 года.  

Первый заместитель генерального директора по финансам, трансформации и 
приватизации Жахонгир Хасанов отметил: «В первой половине 2026 года АО «НГМК» 
произвел 1,51 млн тройских унций золота, подтвердив статус одного из крупнейших 
мировых производителей золота и укрепив свои позиции среди глобальных лидеров отрасли 
как по объемам производства, так и по уровню совокупных денежных затрат на 
производство и поддержание (AISC). Выручка достигла 7,1 млрд долларов США, 
увеличившись на 49,9% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Чистая 
прибыль составила 2 382 млн долларов США, увеличившись на 57,2% по сравнению с I 
полугодием 2025 года. Коэффициент долговой нагрузки снизился с 0,5x до 0,3x, что 
подтверждает высокую финансовую устойчивость компании, эффективный контроль над 
обязательствами и консервативный подход к рискам.» 

Ключевые факты  

• В I полугодии 2026 года выручка Компании составила 7 067 млн долларов США, что на 
49,9% выше показателя I полугодия 2025 года (4 715 млн долларов США). Ключевым 
фактором роста стало увеличение цен на золото (LBMA), при объеме производства 
золота 1,51 млн тройских унций, что на 1,8% меньше, чем в I полугодии 2025 года (1,54 
млн тройских унций). 
 

• Совокупные денежные затраты на производство и поддержание (AISC) составили 1 
647 долларов США/унцию по сравнению с 1 164 долларов США/унцию в I полугодии 
2025 года. Основными факторами роста показателя стали увеличение роялти (налога 
на недра), доля которого в структуре AISC достигает 31%, на фоне высоких цен на 
золото, а также влияние инфляции на стоимость расходных материалов.  
  

Дополнительным фактором роста AISC стало увеличение затрат на вскрышные работы 
на карьере «Мурунтау» в связи с реализацией инвестиционного проекта «Отработка 
карьера «Мурунтау» — V очередь II этап», нацеленного на увеличение объемов 
производства в средней и долгосрочной перспективе.  
 

Укрепление узбекского сума по отношению к доллару США на 6,1% за I первое 
полугодие 2026 года (12 102,41 UZS/USD) по сравнению с I полугодием 2025 года (12 
892,91 UZS/USD), привело к росту AISC на $101 за унцию, что составило 8,7% от 
общего прироста показателя. 
 

При этом, АО «НГМК» продолжает сохранять лидирующие позиции по уровню AISC 
среди крупнейших золотодобывающих компаний мира. 
 

• Скорректированный показатель EBITDA составил 4 889 млн долларов США, 
увеличившись на 59,8% по сравнению с 3 060 млн долларов США в I полугодии 2025 
года. Опережающий рост цен на золото и выручки относительно затрат позволил 
увеличить маржу скорректированной EBITDA в I полугодии 2026 года до 69,2% (64,9% 
в I полугодии 2025 года). 
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• Чистые денежные средства, использованные в инвестиционной деятельности (Cash 
CAPEX), составили 543 млн долларов США, увеличившись на 31,8% по сравнению с 
412 млн долларов США в I полугодии 2025 года. В основном инвестиции были 
направлены на расширение производственных мощностей на действующих 
рудниках, включая расширение парка горной техники, и реализацию 
геологоразведочных проектов с целью увеличения ресурсной базы. 

• Долговая нагрузка Компании (отношение чистого долга к скорректированной 
EBITDATTM) снизилась с 0,5x в I полугодии 2025 года до 0,3x в I полугодии 2026 года, что 
отражает строгую финансовую дисциплину и устойчивый уровень долговой нагрузки.  
 

По состоянию на 30 июня 2026 года долговой портфель НГМК включал: 
- еврооблигации на 500 млн долларов США, размещенные в мае 2025 года на 

Лондонской фондовой бирже; 
- еврооблигации на 1 млрд долларов США, выпущенные в октябре 2024 года. 

 

Средневзвешенная эффективная процентная ставка по долговому портфелю 
снизилась до 6,67% годовых в I полугодии 2026 года по сравнению с 7,71% годовых в I 
полугодии 2025 года, что способствовало оптимизации затрат на обслуживание долга 
и сокращению финансовых расходов по начисленным процентам. 
 
Финансовые показатели1 

 

Показатели Ед. изм.        1П 2026    1П 2025         ∆ 
Производство золота млн унций  1,51   1,54  -1,8% 
Выручка млн $  7 067   4 715  49,9% 
Операционная прибыль млн $ 4 511  2 810  60,5% 
Прибыль за период млн $ 2 382  1 515  57,2% 
Общие денежные затраты (TCC) $ / унция 1 277  994  28,5% 
Совокупные денежные затраты на 
производство и поддержание (AISC) $ / унция 1 647  1 164  41,5% 

Скорректированный показатель EBITDA млн $ 4 889  3 060  59,8% 
Маржа по скорректированному 
показателю EBITDA % 69,2  64,9  +4,3 п.п. 

Чистый денежный приток от 
операционной деятельности млн $ 2 514  2 602  -3,4% 

Чистые денежные средства, 
использованные в инвестиционной 
деятельности 

млн $ 543  412  31,8% 

Коэффициент долговой нагрузки 
(Чистый долг / Скорректированная 
EBITDATTM) 

x            0,3x          0,5x              -40,0% 

 

Полная финансовая отчетность по МСФО доступна по ссылке: 
https://www.ngmk.ru/en/investors/reports-and-results/  
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О Компании 
АО «Навоийский горно-металлургический комбинат» является четвертым по 

величине производителем золота в мире. Вертикально интегрированная бизнес-модель 
Компании охватывает всю цепочку создания стоимости – от геологоразведки и добычи 
руды до ее переработки, аффинажа золота, а также собственного производства и 
обслуживания горнодобывающего оборудования. 

В Компании работает свыше 50 000 сотрудников, производственная инфраструктура 
включает более 12 крупных рудников и 10 перерабатывающих предприятий, 
расположенных на территории Республики Узбекистан. 

В число ключевых активов НГМК входит крупнейшее в мире золоторудное 
месторождение Мурунтау с ресурсной базой, превышающей 100 млн унций, что 
подчеркивает стратегическую роль Компании в мировой золотодобывающей отрасли и 
экономике Узбекистана. 

Дополнительную информацию о Компании можно найти на сайте:  
https://www.ngmk.uz/ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

___________________________ 
1Финансовые показатели, представленные Компанией, содержат определенные альтернативные показатели 

эффективности (APM), раскрываемые в дополнение к показателям, которые определены или указаны в 
Международных стандартах финансовой отчетности (МСФО), включая Скорректированный показатель 
EBITDA, ТСС, AISC. Скорректированная EBITDATTM – скорректированный показатель EBITDA за последние 12 
месяцев до отчетной даты. 
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